
Talvi: inversión se estanca
por disensos del gobierno

“NO EXISTE UN PROGRAMA ÚNICO, ARBITRADO Y CONSENSUADO ENTRE LOS BLOQUES DE LA COALICIÓN DE GOBIERNO”

El director de Ceres
advirtió que se
desaprovecha la actual
bonanza económica

Hay tres “feudos” en
la administración que
empujan políticas
contradictorias, afirmó
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E
l director de Ceres, Ernesto
Talvi, señaló que la coexis-
tencia de diferentes líneas

en el gobierno, fruto de la “feuda-
lización” de la administración Váz-
quez, convergen en una política
económica acertada en lo macro-
económico, pero desalentadora pa-
ra la actividad privada en lo mi-
croeconómico, lo que lleva a que la
inversión muestre poca vitalidad
en momentos en que debiera estar
creciendo muy fuerte.

“Sin dejar de destacar la exce-
lente conducción macroeconómi-
ca, mi evaluación general del pro-
grama económico del nuevo
gobierno no es positiva”, dijo Tal-
vi en diálogo con El Observador
luego de efectuar el pasado martes
ante 300 empresarios asociados a
Ceres e invitados especiales un aná-
lisis de los lineamientos del go-
bierno en sus primeros nueves me-
ses de gestión.

“Las distorsiones que se están
introduciendo a nivel de la micro-
economía, están sentando las ba-
ses de un futuro estancamiento

productivo que se hará sentir cuan-
do se disipe la extraordinaria bo-
nanza externa que hoy empuja a
nuestra economía”, apuntó.

Para Talvi, las políticas impul-
sadas por el “feudo” que repre-
senta al “socialismo moderno” de
estilo europeo en el gobierno, en-

carnado en Asamblea Uruguay y
Alianza Progresista, y en la con-
ducción del ministro Danilo Asto-
ri, son escencialmente correctas,
aunque discrepó con la falta de fle-
xibilidad de la política monetaria
y con la orientación desacertada
de la reforma tributaria (ver re-

cuadro). Por otro lado, consideró
que las políticas que se impulsan
desde el “feudo” del “socialismo
tradicional” (Partido Socialista y
Partido Comunista) y desde el “feu-
do” del “socialismo popular”, en-
carnado principalmente por el Mo-
vimiento de Participación Popular,
son negativas para la inversión y
para el empleo.

“Cada bloque tiene su área de
influencia y parecen operar por ca-
rriles independientes y paralelos.
No existe un programa único, ar-
bitrado y consensuado entre los dis-
tintos bloques que componen la co-
alición de gobierno”, dijo Talvi. “Esto
genera permanentes disputas de
feudos, políticas que son contra-
dictorias entre sí, la sensación de fal-
ta de dirección y mucha incerti-
dumbre entre quienes deben tomar
decisiones de inversión”, agregó.

Para el director de Ceres el efec-
to de esta situación es que “el cre-
cimiento de la inversión privada

se ha estancado cuando todavía es-
tá 40% por debajo de los niveles de
1998 y en un momento en que de-
bería estar creciendo muy fuerte
por el contexto internacional ex-
tremadamente favorable” (ver in-
fografía) “Se prendió una luz ama-
rilla a la que el gobierno haría bien
en mirar con atención”, advirtió.

COMPARACIÓN PROGRAMÁTICA. En
su conferencia, Talvi comparó pun-
to a punto los principales linea-
mientos de la política de Astori con
el programa preelectoral del En-
cuentro Progresista-Frente Amplio,
para concluir que se aparta de sus
enunciados para adoptar enfoques
afines al “socialismo moderno”, es-
tilo Chile o España. Mientras tanto
los planteos que emergen del “so-
cialismo tradicional” o “socialismo
popular”, como en Plan de Emer-
gencia en su aplicación  práctica,
la reforma del sistema de salud, la
política exterior o las nuevas reglas
de juego en las relaciones laborales,
se ciñen a la letra del programa pre-
electoral del EP-FA y no pueden ser
conducentes ni a la modernización
del país ni a promover la igualdad
de oportunidades. ●
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“El debate entre socialismo y
liberalismo está terminado”,

arriesgó Ernesto Talvi. “El socia-
lismo moderno ha adoptado a
la economía de mercado y los li-
berales moderados admiten un
importante rol para el Estado”,
agregó. A su juicio, “la verdade-
ra cuestión hoy no es entre so-
cialismo y liberalismo, sino entre
la modernización y el atraso. No-
sotros, en tanto, seguimos en-
frascados en este debate ana-
crónico”, se lamentó.

Debate terminado
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ECONOMÍA «Creo que se exageró en el
tema de la división entre los
que están a favor o en contra
del ALCA»

RICARDO LAGOS
PRESIDENTE DE CHILE

Señalamientos a la política económica
ES INCONVENIENTE UN RÉGIMEN MUY ESTRICTO DE METAS DE INFLACIÓN, SOSTUVO TALVI

El director de Ceres, Ernesto Talvi,
repasó en su conferencia diversos
temas de la política económica vi-
gente a los que formuló apoyos y
cuestionamientos. Así se resumen
sus principales conceptos.

HERENCIA. “El gobierno inicia su ges-
tión con una economía en franca
reactivación, fiscalmente saneada
y financieramente estabilizada y
con un contexto externo amplia-
mente favorable. Pero también re-
cibió un elevadísimo nivel de deu-
da pública que condiciona
severamente los márgenes de ma-

niobra y una muy delicada situa-
ción social: ingresos diezmados,
más de 800.000 personas vivien-
do en la pobreza, más de 100.000
personas en la indigencia y casi
200.000 personas viviendo en la
exclusión o marginalidad. La inci-
dencia de la población infantil en
estos grupos es alarmante. Basta
decir que el 50% de los niños uru-
guayos menores de 12 años vive
hoy en la pobreza.

Uno puede discutir sobre los
detonantes de la crisis de 2002 y se-
guramente habrá opiniones di-
versas, pero negar que dejó un pe-

sado pasivo financiero y social no
tendría sentido. Es negar lo obvio”.

POLÍTICA CAMBIARIA. “En una eco-
nomía altamente dolarizada co-
mo la nuestra donde es prohibiti-
vamente caro asegurarse contra
los riesgos cambiarios, ir a un ré-
gimen muy estricto de metas de
inflación es a mi juicio inconve-
niente. Implicará una gran volati-
lidad del tipo de cambio. El Banco
Central debe darle cierta estabili-
dad al valor del dólar y fijarse ob-
jetivos de inflación razonables pe-
ro con márgenes más flexibles.

Pensar que si el tipo de cambio
fluctúa mucho la gente abando-
nará el dólar, es como pensar que
si prohibimos los seguros contra
accidentes la gente dejará de ma-
nejar. No tiene sentido”.

POLÍTICA FISCAL.“En materia fiscal y
financiera el gobierno está ha-
ciendo las cosas muy bien. Pero
para mantener las ambiciosas me-
tas que con acierto se propuso,
tanto en materia de superávit pri-
mario como de la trayectoria  de la
deuda pública, deberá mantener
una férrea disciplina en el gasto

público y tener flexibilidad para
modificar el programa de gastos
si los supuestos relativamente op-
timistas de recaudación no se ma-
terializan”.

POLÍTICA LABORAL. “La ley de adap-
tabilidad laboral que presentó el
presidente Lagos en Chile, inspi-
rada en las experiencias de Ho-
landa, España, Irlanda y Finlandia,
tiende a modernizar, flexibilizar
y descentralizar para permitirle a
las empresas ajustarse con rapi-
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dez a las transformaciones del
mundo moderno, a los avances
tecnológicos y a los tratados de li-
bre comercio.

Nosotros nos estamos movien-
do en la dirección de centralizar, y
hacer más rígidas las relaciones
laborales y vamos camino a violar
un principio básico: que para que
un sistema basado en la empresa
privada funcione bien, a las em-
presas las debe gestionar quien
arriesga el capital. Eso está en la ta-
pa del libro.

Los costos en materia de em-
pleo de esas decisiones se van a
dejar sentir por años”.

REFORMA DE LA SALUD. “Un enfoque
moderno de la provisión de los ser-
vicios públicos como la salud o la
educación se basa en tres pilares:
uno, darle una mayor autonomía
de gestión y responsabilidad a los
proveedores del servicio; dos, dar-
le más voz, voto y libertad de elec-
ción a los usuarios y, tres, intro-
ducir competencia entre los
proveedores públicos y entre pro-
veedores públicos y privados. Nue-
va Zelanda ha sido pionero en es-
te tipo de reformas.

La reforma que se ha propues-
to es una suerte de colectivización
del sistema de salud. El Estado ter-
minará controlando el financia-
miento, fijando las cuotas y de-
terminando el modelo de atención.
Estos sistemas de planificación

centralizada no funcionaron en
ninguna parte y tampoco van a
funcionar aquí. El usuario será fi-

nalmente el gran perjudicado ya
que se corre el riesgo de nivelar
hacia abajo y comprometer lo que

hasta ahora funciona bien o más o
menos bien”.

PLAN DE EMERGENCIA. “El Plan de
Emergencia está bien concebido y
era necesario dada la delicada si-
tuación social. Pero si no se corrigen
algunos problemas de implemen-
tación será difícil que consiga los ob-
jetivos loables que se propone. Lo
que está fallando a gran escala es la
calidad de la educación en los con-
textos socio-culturales más desfa-
vorables. La educación es el princi-
pal capital que tiene una persona y
el principal determinante del in-
greso laboral. Sin educación no se
puede salir de la pobreza. Si no se
le hinca el diente a fondo a este pro-
blema, igualar oportunidades será
solamente una hermosa utopía”.

INSERCIÓN COMERCIAL. “No existe nin-
gún caso de desarrollo sostenido
que se haya conseguido sin una
fuerte integración de la economía
a las corrientes globales de pro-
ducción, comercio e inversión. A di-
ferencia de Chile, seguimos cana-
lizando nuestra estrategia de
inserción internacional exclusiva-
mente a través del Mercosur. 

Nos distanciamos del ALCA,
aprobamos a regañadientes un tra-
tado de inversiones con EEUU y
encima le hacemos guiñadas a la
Venezuela de Chávez. En buen ro-
mance, apostamos a seguir aisla-
dos del mundo desarrollado. Y ya
se sabe: el aislamiento es la mejor
receta para la pobreza”. ●

Ernesto Talvi cuestionó uno de
los pilares reformistas del go-
bierno: la reforma tributaria.
“Aunque reconozco el esfuerzo
por simplificar y hacer más equi-
tativo el régimen tributario, la
orientación de la reforma va en
la dirección equivocada”, sostu-
vo. “En particular, la introduc-
ción del IRPF progresivo, a tasas
desmesuradas, sin la posibilidad
de que se liquide a nivel del nú-
cleo familiar y, sobre todo, sin
la posibilidad de deducir el aho-
rro, es un gran error”.

Recordó que “la tendencia
actual es moverse a gravar el
gasto y no a los ingresos para
no desestimular la inversión y el
trabajo ni castigar el ahorro”.

“Ninguna reforma tributaria
tendrá éxito en el Uruguay si no
hay un alivio de la carga fiscal”,
afirmó. “La clase media no sola-
mente paga impuestos abusivos
sino que, peor aún, recibe a cam-
bio servicios públicos de mala
calidad. Esto deslegitima el sis-
tema y la consecuencia inevita-
ble es la evasión y la informali-
dad. Así el sistema se pervierte y
termina siendo una fuente ina-
gotable de injusticias”, dijo.

Una reforma
equivocada
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Utilizando parámetros interna-
cionales sobre el número  de delitos
que efectivamente se denuncian y
sobre el promedio anual de delitos
por delincuente, Ernesto Talvi au-
guró que a consecuencia de la ley de
liberación anticipada de los presos
la delincuencia aumentará en el or-
den de 10%. Estimó además que
hay algo más de 30.000 delin-
cuentes activos, de los cuales unos 

7.000 están presos. “Aún si  todos
los delincuentes provinieran de zo-
nas marginales, que no es el caso,
este número representa apenas el
17% de la población marginal”, se-
ñaló. “Lo que eso indica es que un
marginal debe ser visto como un
excluido y no como un delincuen-
te en potencia aunque los prejui-
cios, tan típicamente humanos, su-
gieran lo contrario”, apuntó.

Hay 30.000 delincuentes activos y serán más
e
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CONFERENCIA. Más de 300 invitados siguieron la ponencia del director de Ceres

Viene de la página anterior


